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Kuresel Piyasalar

Fed uyelerinden gelen sahin soylemler ve sirketler 6zelindeki gelismeler

nedeniyle ABD piyasalari pozitif gorunumiin gug¢ kaybettigi takip edildi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Gegtigimiz Cuma giinu Fed Uyelerinden gelen sahin séylemler
ve sirketler Ozelinde One ¢ikan gelismeler nedeniyle ABD
piyasalari pozitif gérinimin guic kaybettigi takip edildi.

Fed cephesinden gelen aciklamalara iliskin olarak bankanin
Finansal Kuruluslardan Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr
faizlerde tepe noktaya geldiklerine inandigini ifade ederken,
Fed Uyeleri Daly ve Collins'den gelen sahin agiklamalar dikkat
cekti. Daly ve Collins enflasyon baskilarinin azaldidina dair
daha fazla kanita ihtiya¢c duyduklarina isaret eden sdylemlerde
bulundular.

Sirketler 6zelinde de 6ne ¢ikan gelismelerde piyasalarda baski
yaratan bir diger unsurdu. Applied Materials'in 3C23
finansallarinin ardindan, ihracat sinirlamalarini ihlal etmis
olabilecegi yonundeki slUphelerle %4 deger kaybettigi takip
edildi. ABD Adalet Bakanlgi, yari iletken ekipman Ureticisinin
Cin'e ihracat sinirlamalarini ihlal ettigi yonindeki iddialar
arastiriyor.

Tahvil faizleri cephesinde, Fed’in Mayis ayinda 25 baz puanlik
faiz indirimine gitme olasiliginin gun icinde %69 seviyesinden
%50 seviyesine gerilemesinin yansimalari goérildi. Boylece
ABD 2 yillik tahvil faizleri %4,88 seviyesine gerilerken, 10 yillik
tahvil faizi %4,43 seviyesinde yatay seyir izledi.

Dow Jones endeksi vyatay seyir izleyerek 34.947,28
seviyesinden, Nasdaq endeksi %0,08 artigla 14.125,48
seviyesinden kapatti. S&P 500 endeksi ise %0,13 artisla
4.514,02 seviyesinden gunl tamamladi.

Sektérel cephede iletisim sektéri hisseleri %0,6 dislsle en
cok deger kaybedenlerin basinda geldi. En ¢ok deger kazanan
ise petrol fiyatlarinda %3’e yaklasan artisin desteginde enerji
sektorl hisseleri oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyrin hakim oldugunu
goruyoruz. Bolge 6zelindeki gelismelere ek olarak, Fed’in faiz
artinm déngustnin sonuna yaklagsmis olabilecedi ydnindeki
goruslerin yeniden ©One c¢ikmasi piyasalardaki gorinimin
temelini olusturuyor. Oyle ki, bu sabah dolar endeksi 103,6
seviyesi ile son iki ayin en dusuk seviyesine gerilerken MSCI
EM Currency endeksi Subat ayindan bu yana zirve seviyesi
olan 1702'ye yikseldi. Bdlge o6zelindeki gelismelere
baktigimizda, Nikkei endeksi zayif yen, glglu sirket karlari ve
kurumsal yoénetim reformlarinin desteginde son 33 yilin zirve
seviyesine yukseldi ve yilbasindan bu glne sagladigi getiri
%30’a yaklasti. Cin cephesinde ise PBOC’nin destekleyici
parasal durusunu surdirme cercevesinde 1 ve 5 yillik gésterge
faiz oranlarinda degisiklige gitmemesine ek olarak, offshore
yuan icin gunlik referans oranini Agustos ayindan bu yana en
glclu seviyeye yukseltildigini gézlemliyoruz.

ABD vadelilerinde ise hafif saticili seyir takip ediliyor.

Bugin ABD’de 6ncli endeks verisi acgiklanacak. Ekim ayi
verisinin aylik bazda %0,6 disus kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi,
Philadelphia Fed imalat digi aktivitesi endeksi ve mevcut konut
satiglan verilerine ek olarak FOMC toplanti tutanaklari takip
edilecek. Hatirlanacagi tzere Chicago Fed ulusal aktivite
endeksi Eylul ayi verisi aylik bazda 0,24 puan artigsla 0,02
seviyesine yukselmisti. Philadelphia Fed imalat digi aktivitesi
endeksi verisi de 3,7 puan disusle -20,3 seviyesine gerilemisti.
Mevcut konut satiglari EKim ayi verisinin ise aylik bazda %1,5
disusle 3,90 mn seviyesinde gergeklesmesi 6ngoriliyor.

Carsamba gliinu ABD’de haftalik mortgage bagvurulari, haftalik
issizlik maasi bagvurulari ve dayanikli mal siparigleri verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi Ulzere 10 Kasim haftasinda
mortgage basvurular haftallk bazda %2,8 artis gostermisti.
Haftalik issizlik maasi basvurulari cephesinde ise 18 Kasim
haftasina iliskin verinin 225k seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Dayanikli mal siparigleri Ekim ay1 6éncu verisinin de
manset bazda %3,2 disls kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek
verinin ise %0,1 artis kaydedecegdi ongoriliyor. Euro Bolgesi
cephesinde de tiketici gliveni verisi izlenecek. Kasim ayi éncl
verisinin degisim gostermeyerek -17,9 seviyesindeki seyrini
surdirmesi bekleniyor.

Persembe gini Sikran gunu tatili sebebiyle ABD piyasalari
kapali olacak. Euro Bdlgesi cephesinde ise PMI verileri takip
edilecek. Kasim ay1 6ncl imalat PMI verisinin aylik bazda 0,3
puan artisla 43,4 seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Hizmet
PMI verisnini de 0,3 puan artisla 48,1 seviyesinde
gerceklesmesi 6ngoriliyor.

Cuma guni ABD piyasalar yine Sikran guni tatili sebebiyle
erken kapanis yapacak. Cuma guni ABD cephesinde PMI
veriler izlenecek. imalat PMI Kasim ayi verisinin aylik bazda
0,1 puan dislUsle 49,9 seviyesinde gergeklesmesi tahmin
ediliyor. Hizmet PMI verisinin de 0,2 puan gerileyerek 50,4
seviyesinde gergeklesmesi 6ngorliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 349473 & 001% & 194% & 358% & 520%
Nasdaq 141255 & 008% A& 237% & 415% A& 3481%
S&P 500 Vadeli* 45235 W -009% & 210% & 301% & 16.83%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 159192 & 084% A 449% & 321% & 13.13%
FTSE 100 75043 & 126% A 195% W -163% W -0.11%
MSCI Europe 18965 & 108% & 480% & 326% A& 819%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30677 & 044% A& 095% W -024% W -019%
Kospi 24977 & 113% A& 365% & 396% A 11.68%
Hong Kong* 17,7541 & 1.72% & 139% & 135% W -10.07%
S&P BSE Sensex - Hindistan 65,789.6 & 0.05% & 136% W -044% & @ 7.62%
IDX Composite - Endonezya 6,9895 & 0.17% & 265% & 097% & 1.89%
TAIEX - Tayvan 17,1909 ¥ -011% & 305% & 311% & 22.05%
MSCI GOU Asya 5196 W -073% & 275% & 252% A 119%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 78534 &  093% A& 106% W -6.98% & 43.39%
MOEX - Rusya 32063 & 054% W -110% & 092% A 49.34%
WIG - Polonya 74,0919 & 048% & 356% & 1130% & 2855%
Prag SE - Prag 13840 W -011% & 139% & 296% & 14.76%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,6851 & 041% & 278% & 476% A 6.40%

Merval - Arjantin 645,079.6 &  7.11% & 338% W -756% & 223.57%
Tel Aviv 35 - israil 1,7220 A& 099% A 103% W -038% W -417%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,0820 & 054% & 223% & 479% & 576%

FTSE/JSE All - Endonezya 73,9208 & 025% A 354% 4 011% & 044%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39945 & 025% & 166% W -140% & 20.00%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Bu sabah geligen lilke piyasalarindaki iyimserligin desteginde endeksin gtine alicili
baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz

BIST Verileri

Haftanin son iglem guiniinde piyasalarda neler oldu?

. . Lo Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi gectigimiz Cuma guni %0,07 artigla 7.786,08
seviyesinden baslangi¢c yapti. abah saatlerinde 7.822 seviyesine Kapanig 7,853.4 7,728.5 12,599.4
kadar ylkselen end_eks,_ bu sewye_den_ g(?_lep rea_llzasyonlar Giinliik Deg. A 093% A 033% A 062%
sonrasinda, 7.773 seviyesine kadar geriledi. Gunun geri kalaninda
toparlanma egilimi gostererek 7.864 seviyesini test eden endeks, Haftalik Deg. v -019% W-416% ¥ -1.00%
%0,93 artisla 7.853,36 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi Yillik Deg. A 1255%  &537% & 4150%
gunii %0,33, sanayi endeksi ise glini %0,62 yikselis kaydetti. : : :
Gunliik islem hacmi ise 78,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 786 94 40.5
. . Giinliik Deg. A 3.94% ¥ -864% A 11.46%
Bugiin ne bekliyoruz? ¢ ’ ’ ’
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 128.0 19.6 69.7
Bu sabah geli§en ulke piyasalarlndaki Iylmsel'“gln deSteginde Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. w -3857% Ww-5185% W -41.87%

endeksin gine alicili baglangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Buglin yurt iginde veri akisi sakin seyredecek. gtndne gGre degisimi ifade eder.

Gelecek glindemde neler var?

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Carsamba glnd yurt icinde tlketici glveni verisi izlenecek.

Hatirlanacagi tizere Eylil ayi verisi aylik bazda 3,15 puan artisla Tarkiye Kapamigi  Tiirkiye Agiist Oncesi Degisim
74,62 seviyesine ylkselmisti. Persembe gini de TCMB'nin faiz $TL 28.7041 28,6460 v -0.20%
kargrl takip edilecek. Foreks beklenti anke.ti‘ne. gore, TCMB Parg s 10868 10926 N 053%
Politikasi Kurulu'nun Kasim ayi toplantisina iliskin medyan beklenti,

faizin 250 baz puan artirilacagi ve yiizde 35,00 seviyesinden ylzde S 149.64 149.02 v -0.41%
37,50 seviyesine yukseltilecedi yonunde olustu. Cuma gini de Altin 1,980.7 19823 A 0.08%

kapasite kullanim orani ve imalat guveni verileri izlenecek.
Hatirlanacagi uzere kapasite kullanim orani Ekim ayi verisi aylik
bazda 0,1 puan artisla %77,4 seviyesinde gergeklesmisti. imalat
glveni verisi de 1,1 pan dustsle 103,30 seviyesine gerilemisti.

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 17/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 205.9 @® 625% @ -1645% @ -305% @ -60.5%
Tiirkiye 5 Yillik 3391 @ -265% @ -872% @ -17.7% @ -422%
Tiirkiye 10 Yillik 4210 @ -136% @ -503% @ -103% @ -23.3%

® Halk¥atirimMenkulDegerle

@ compan yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem giiniinde Euro Bélgesi nihai TUFE verisi
beklentilere paralel olarak yillik bazda %2,9 aciklandi. Veri
akisinin zayif oldugu ginde tahviller saticili seyir izlenirken,
gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp azalisla %4,41,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp azaligla %2,57'dan islem
gorda.

Tarkiye’'nin 5 yilhk CDS risk primi 10 bp azaligla 346 bp
gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond faizi 8 bp
azaligla %8,25 seviyesine geriledi.

Doéviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’'ina karsi deger
kazanirken, Euro / Dolar paritesi 1,0877 seviyesine yukseldi.
Dolar Endeksi 104,145 seviyesine gerilerken, Dolar / TL kuru
ise 28,69 seviyesinden haftayl tamamladi.

Yurt ici tarafta TUIK tarafindan aciklanan issizlik orani
3.ceyrekte 0,5 puan azalarak %9,2 oldu. TL tahvil
piyasalarinda Ekim 2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil faizi 25
bp azaligla %40,60’a gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 8 bp
azalgla %28,21 seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin
Allm Satim Pazarinda iglem hacmi 1,4 milyar TL’ye geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutar
onceki haftaya goére 20 milyar azalarak 34 milyar seviyesine
gerilerken, swap fonlamasi 6 milyar TL azaligla 1 trilyon 607
milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL fonlamasi
26,1 milyar TL azaligla 1,64 trilyon TL'ye geriledi. BIST Repo
Pazar’'nda ortalama faiz orani %36,16 — 36,47 bandinda
olusurken, ortalama islem hacmi 110,1 milyar TL'ye geriledi.

¢fatirimMenkulDeg

0'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/[¥

Net Degisim
Ulkeler SO0 Giinliik Haftalik  Ybb
Getiri (%)
Tiirkiye 8.25 -008 -040 -067
ABD 441 -0.02 -024 055
ingiltere 4.08 007  -025 041
Almanya 2.57 002 -015 0.00
Fransa 314 001 -016 004
ispanya 358 001 -018 -0.05
italya 434 000 -023 -0.36
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi 28.69 0.13 0.46 53.35
G. Afrika Randi 18.37 -0.04 -1.92 7.98
Rus Rublesi 89.76 0.46 -2.62 2212
Meksika Pesosu  17.23 005 -235 -11.56
Kore Wonu 1,295 0.23 -1.67 2.88

Hindistan Rupee  83.23 0.01 -0.12 0.64
Endonezya Rupia 15,401  -0.60 -1.86 -0.80

Macar Forinti 348.02 0.15 -1.43 -6.71

Brezilya Reali 4.89 0.53 -0.31 -7.43
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 35.00

Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 33,50/36,50

TCMB Agir. Ort. Fon. 35.00

TLREF 36.48

TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023

-yatirim-menkul-degerler alkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

TUIK verilerine gére, 3G23’te igsizlik bir dnceki ceyrege gére
0,5 puanlik azaligla %9,2 olarak gergeklesti. igsizlik Gglinci
ceyrekte 161.000 kisi azalirken geng issizligi %17,1, genis
tanimli issizlik orani %22,5 olarak kaydedildi.

Cumhurbagskani Yardimcisi Sayin Yilmaz, enflasyonda tek
haneli rakamlara 2026 yolunda ingallah ulasilacagini belirtti.
Enflasyonu duslrirken hem sosyal dengeyi gem de
ekonomik buyumeyi gozettiklerini belirten Sayin Yilmaz,
genel makro gorinimde iyilesme oldugunu vurguladi.

Borsa lIstanbul A$ Genel Midiirii Ergun, 8 milyon
yatinmciya ulastiklarini  belirterek, Tuarkiye nUfusunun
%10’unun borsa yatirimcisi olmasinin olumlu bir gelisme
oldugunu ifade etti.

SPK Baskani ibrahim Omer Goéniil, Borsa'nin toplam piyasa
degerinin yaklasik 11 trilyon TL'ye ulastigini ve kisa sirede
Turkiye'de yabanci yatirimcei payinin artacagini belirtti

TCMB’nin Kasim ayi piyasa katiimcilan anketinde 12 ay
sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %43,94 olarak kaydedildi.
Ekim ayinda bu taraftaki beklenti %45,28 seviyesindeydi. Ekim
anketindeki 12 ay sonrasina iligskin enflasyon beklentisi 2002
yihindan bu yana en yuksek beklenti olarak kayitlara gegmisti.
Bdylelikle enflasyon beklentisinde 21 vyillin en ylksek
seviyesinden gerileme goérildi. Katilimcilarin cari yil sonu
tuketici enflasyonu beklentisi de bir dnceki anket doneminde
%68,01 iken, bu anket doneminde % 67,23'e geriledi. 24 ay
sonrasina iliskin TUFE beklentisi de %25,82'den %25,09'a
distld. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu
beklentisi ise bir onceki anket doneminde %33,68 iken, bu
anket déneminde %37,80 olarak gerceklesti. Katilimcilarin cari
yil sonu USDTRY beklentisi bir 6nceki anket déneminde 30,05
TL iken, bu anket déneminde 30,00 TL oldu. 12 ay sonrasina
iliskin beklenti ise bir dnceki anket doneminde 38,64 TL iken,
bu anket doneminde 39,62 TL olarak gergeklesti. Katilimcilarin
2023 yili buyime beklentisi bir 6nceki anket déneminde ve bu
anket déneminde %4,1 olarak kaydedildi. 2024 yili blyime
beklentisi ise bir 6nceki anket doneminde %3,4 iken, bu anket
doéneminde %3,3 oldu.

Yurt Dig1 Haberler

Cin Devlet Baskani Xi ABD’nin California sehrinde
dizenlenen bir CEO zirvesinde yaptigi konusmada, yabanci
yatinmcilarin  lkesinde yatinm yapmalarini kolaylastirma
vaadinde bulundu.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyonun
sogumasina ragmen merkez bankasinin ylzde 2 hedefine
tamamen donmesinin zaman alacagini soyledi. Mester ayrica,
baska bir faiz artisinin gerekli olup olmadigina hentiz karar
vermediklerini de sézlerine ekledi.

Beyaz Saray'dan yapilan yazili agiklamaya gore Biden, daha
once Temsilciler Meclisi ve Senatodan gecen tasariyi
imzaladi. Tasari, Enerji, Tarim, Ulastirma, Konut ve Kentsel
Gelisim gibi bakanlklara 19 Ocak'a, Savunma Bakanliginin
(Pentagon) da aralarinda bulundugu hikumetin geri kalanina
ise 2 Subat'a kadar finansman saglanmasini éngdériyor.

Cin Devlet Baskani Si Cinping, Asya-Pasifik Ulkelerinin son
30 yildaki ekonomik biylmeyi ayni ivmeyle surdirebilmesi
icin cok tarafli serbest ticareti, bilimsel ve teknolojik igbirligini
tesvik eden "acik kalkinma" anlayisini korumasi gerektigini
belirtti.

IMF Baskani Georgieva, cgekirdek enflasyondaki diststn
hala geride kaldigini belirterek, faiz oranlarinin daha uzun
sure ylUksek kalmasina hazirlikli olunmasi gerektigini, bunun
2024'e ve belki 2025'e kadar stirebilecegini ifade etti.

BoE Bagkan Yardimcisi Ramsden, llkede enflasyonun bankanin
hedefledigi seviyeye cekilebilmesi igin faiz oranlarinin daha uzun
sure kisitlayici kalmasi gerektigini sdyledi.

Arjantin'de devlet baskanhgi secimini asir sagci Javier Milei
kazandi.Sandiklarin yizde 94'Unden fazlasinin acgildigi segimin ilk
sonuglarina gére, Ozgirlik Gelisimi Partisinin adayi Milei, oylarin
yuzde 55,82'sini alarak devlet baskani segildi.

Japonya'nin en buyuk ¢ gazetesi olan Yomiuri, Asahi ve Mainichi
tarafindan yayinlanan anketler Kishida'nin destek oranini sirasiyla
%24, %25 ve %21 olarak gosterdi. Bu oranlarin hepsi Japon
basbakanlari icin tehlikeli bélge olarak gortlen %30'un altinda ve
Kishida'nin iktidardaki Liberal Demokrat Partisi'nin liderliginde bir
degisiklik yapmayi disinebilecegi yonindeki spekilasyonlari
kortuklemesi muhtemel. LDP'nin énumuzdeki Eylul ayinda liderlik
secimine gitmesi bekleniyor.

ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, bazi vergilerde indirim
icermesi beklenen 6nemli bir biutge glincellemesini agiklamasina
glnler kala, enflasyonu artiracak vergi indirimleri
uygulamayacagini soyledi. Hunt''in Carsamba gini hem durgun
ingiliz ekonomisinin hem de iktidardaki Muhafazakarlarin kaderini
gelecek  yil  yapilmasi  beklenen  secimler  6ncesinde
canlandiracagini umdugu Sonbahar Biltge Aciklamasini sunmasi
beklenirken, Sunday Times gazetesi Hunt'in gelir vergisi ya da
ulusal sigortada kesintiye gitmeyi dusunduguni  bildirdi.
Muhalefetteki Isci Partisi'nin  kamuoyu yoklamalarinda &énde
gitmesinden endise duyan bazi Muhafazakar milletvekillerinin

baskisi altinda olan Basbakan, vergi indirimleri yapmasini talep
ediyor.
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Sirket Haberleri

Logo Yazilim (LOGO, Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-22.1 sayili Geri
Alinan Paylar Tebligi ile konuya iliskin 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurulari cercevesinde pay geri alimi
yapilabilmesine, geri alima konu edilecek azami pay sayisinin daha dnceki alimlar dahil 6denmis sermayenin %10'unu
asmamasina ve azami fon tutarinin ise 400.000.000 TL olarak belirlenmesine, geri alim iglemlerinin karar tarihinden
itibaren 1 yillik stirede gergeklestirimesine karar verildi.

Hisse Kodu LOGO F/K 14,2
Cari Fiyat (TL) 73,75 FD/FAVOK 12,3
52H En Yiksek (TL) 92,70 FD/Satiglar 3,3
52H En Dasik (TL) 47,64 PD/DD 51
Piyasa Degeri (mn TL) 7.375,0
Piyasa Degeri (mn USD) 257,4 S1H 6,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A 3,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 0,7%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -36,3%
3A Hacim (mn TL) 130,3 YB -33,8%

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Alarko Holding A.S. Yoénetim Kurulu tarafindan; Sirket ile Kazakistan Cumhuriyeti
Cimkent Valiligi arasinda Kazakistan Cumhuriyeti'nin Cimkent sehrinde seralara iligkin yatirim projelerin planlanmasi ve
uygulanmasina yonelik karsilikli anlayis ve igbirligi olusturmayi konu alan 6n iyi niyet protokoliiniin imzalanmasina karar
verildigi daha 6nceden kamuoyuna duyurulmustu. S6z konusu 6n iyi niyet protokoll 17.11.2023 tarihinde imzaland.

Hisse Kodu ALARK F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 104,50 FD/FAVOK 219,9
52H En Yiksek (TL) 135,68 FD/Satiglar 5,0
52H En Dusuk (TL) 50,64 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 45.457,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.586,5 S1H -8,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -9,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -21,4%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -31,7%
3A Hacim (mn TL) 1.153,8 YB -12,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Nétr): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Ortakhdin glgli operasyonel ve
finansal performansina dikkat ¢ekerek bagimsiz kredi profilini bir kademe yukselterek bb-'den bb'ye yikseltti. Kredi
notu ise B (duragan)'da Ulke notu seviyesinde sabit tutuldu. S&P ayrica, Ortakligin 2015 yilinda ihra¢ etmis oldugu
USD cinsi Ekipman Teminath Gelistirilmis Kredi Sertifikalari'na ait kredi notunu B (sf) olarak teyit etti.

Hisse Kodu THYAO F/K 4,5
Cari Fiyat (TL) 254,25 FD/FAVOK 4,8
52H En Yiiksek (TL) 269,80 FD/Satiglar 1,2
52H En Dustk (TL) 104,40 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 350.865,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.245,4 S1H 9,9%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A 16,2%
Endeks Payi (BIST100) 8,3% S3A -4,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 63,4%
3A Hacim (mn TL) 9.435,1 YB 37,9%

Orge Enerji (ORGE, Pozitif): Sirketin, Bursa ilinde insasi devam etmekte olan Bursa Emek-Sehir Hastanesi Hafif Rayl
Sistem Projesi'nin Elektrik Isleri'nin yapimina yonelik olarak verdigi 6.121.511 EUR+KDV ve 90.854.642 TL+KDV
tutarindaki teklifin kabul edildigi ve ihalenin Sirket lehine sonuclandigi isveren Ségiit-Tasyapi HRS insaati A.O.
tarafindan Sirkete bildirildi. isveren ile sdzlesme gériismelerine baslanmis olup, isin 570 giinde bitirilmesi
planlanmaktadir.

Hisse Kodu ORGE F/K 10,0
Cari Fiyat (TL) 60,80 FD/FAVOK 8,7
52H En Yuksek (TL) 69,00 FD/Satiglar 4,0
52H En Dusuk (TL) 17,60 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4.864,0
Piyasa Degeri (mn USD) 169,8 SI1H 7,5%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 6,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 31,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 24,6%
3A Hacim (mn TL) 2545 YB 86,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.08x
Minimum 5.91x 4.17x
Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.86x 5.88x
Minimuma Uzaklik 0.17x 1.91x
Maksimuma Uzaklik -1.46x -1.55x
Performans -8.0% 20.0%
Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

IR I I I I carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
o 8 38 353 838383 88 85858 3888 8 S P
carpan seviyesine %3.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.16x
1.6 Minimum 1.04x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.20x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.12x 0.59x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.24x -0.44x
0.6 Performans 2.5% -9.4%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
S S S S S 3 3 S s S g5 S s g S S L
- % % & © © © & © © 6 5 S © S S « H ¢arpan seviyesine %14.5 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.22x
122 Minimum 14.07x 8.19x
155 v \\m Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 Ortalama 16.63x 12.90x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.15x 6.04x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.25x -6.05x
10.5
g5 et A N Performans -13.7% 53.2%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
S 8 8§ 9 8 % & § 5 5 8RR ® agx S S carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — —
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.3 yak’mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 5.79

Minimum 5.8 -16.7
Maksimum 28.4 284
Ortalama 17.9 5.4
Minimuma Uzaklk 0.0 225
Maksimuma Uzaklik -22.6 -22.6
Performans -0.6% 1.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 12.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 0.4 puan yakiniz.

~MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.0

Minimum 12.4 -16.3
Maksimum 47.1 47.1
Ortalama 30.6 9.1
Minimuma Uzaklk -12.4 16.3
Maksimuma Uzaklik -47.1 -47.1
Performans 3.0% 1.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 30.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 9.1 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.0

Minimum 10.3 -19.7
Maksimum 29.4 29.4
Ortalama 19.1 45
Minimuma Uzakhk -10.3 19.7
Maksimuma Uzaklk -29.4 -29.4
Performans -3.1% -3.1%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 4.5 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
20 Kasim 04:15 Cin 1Yillk PBOC Kredi Faiz Orani 20.Kas 3,45% 3,45%
20 Kasim 04:15 Gin 5Yillik PBOC Kredi Faiz Orani 20.Kas 4,2% 4,2%
20 Kasim 17:30 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku Ekim - 6.069,68
20Kasim 18:00 ABD Oncii Endeks (Aylik) Ekim -0,6% -0,7%
20Kasim 22:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
21 Kasim 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ekim - 0,02
21Kasim 16:30 ABD Chicago Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Ekim - -20,3
21 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari Ekim 3,90M 3,96M
21Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Ekim -1,5% -2,0%
21 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
21Kasim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi
21Kasim 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari - - -
22 Kasim 08:00 Japonya Zincir Magaza Satiglar (Yillik) Ekim - 2,8%
22 Kasim 10:00 Tirkiye Tiiketici Giveni Kasim - 74,60
22 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Finansal istikrar Raporu - - -
22Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 17.Kas - 2,8%
22 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ekim -3,1% 4,6%
22 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) Ekim 0,2% 0,4%
22 Kasim 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 13.Kas - 231k
22 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Orani 06.Kas - 1865k
22 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Oncil) Kasim -17,6 -17,9
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Kasim 60,5 60,4
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Kasim 65,7 65,7
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Kasim 56,9 56,9
22Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim 4,4% 4,4%
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim 3,2% 3,2%
Tiim Glin Tatil ABD Sikran Gtini - ABD Piyasalari Kapali - - -
Tiim Gin Tatil Japonya isci Bayrami - - -
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI Kasim 433 43,1
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI Kasim 481 478
23 Kasim 14:00 Tirkiye TCMB PPK Toplantisi Kasim 37,50% 35,00%
23 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Tutanaklari - - -
Erken Kapanig Tatil ABD Stikran Glini - ABD Borsalar Erken Kapanis Yapacak - - -
24Kasim 00:30 ABD Biitce Dengesi - - -
24 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TOFE (Yillik) Ekim 3,4% 3,0%
24 Kasim 02:30 Japonya Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4,1% 4,2%
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Kasim - 48,7
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Kasim - 51,6
24 Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeks Eylil - 108,7
24 Kasim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 77,4%
24 Kasim 10:00 Tirkiye Reel Sektor Giiveni Kasim - 103,3
24 Kasim 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Gelig Orani Ekim - 5,7%
24 Kasim 13:00 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
24 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Guindos'un Konusmas! - - -
24 Kasim 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Kasim 49,8 50,0
24 Kasim 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Kasim 50,5 50,6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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